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IHBecTyBaHHs1 y 3pOCTaHHA IIPOTH BapTiCHOTO iHBeCTyBaHHsI Ha ITpuKaaai ¢poHAoBoro puHKy Hirepii

Ha cporommimmiii nenp Ha ¢(oHmoBoMy puHKY Hirepii 3aramom crocrepiraeTbcss BeAMEXHH TpeHH. Y CTaTTi
MIPOAHAJII30BaHO JOXITHICTh BiCIMICCATH-BOCBMHE aKIIii, TOJIICHUX HA aKI[il 3pOCTaHHS Ta HEJOOIHEHI akIlii Ha OCHOBI
KOe(QIIiEHTy «IIiHa/3pOCTaHHA JOXOZiB». METOI CTaTTi € BHUABICHHS IEPEeBaKaHHS HENOOIIHCHWX aKIid Hall aKIisMu
3pOCTaHHs B IUIaHiI JOXimHOCTI. 3a pe3ynbTaTaMH JOCTKEHb y PO3BHHEHHMX KpaiHax 1 KpaiHax, IO PO3BHBAIOTHCH,
MOMEHTYM CBITYHTH TPO TEpeBaKaHHS HEIOOMIHEHUX AaKIiii HaJ akIisIMH 3pOCTaHHA B IUIaHI JOXimHOCTI. Y cTaTTi
MpoaHaJi30BaHO y3aranbHeHi faHi 3 JloBigHuka ¢poHgoBOoro puHKY Hirepii Ta pigyHHX 3BITIB y pi3HHX Taly3sax 3a mepiof 3
1990 mo 2016 pp. Hns aHamizy BHUIANAlOYMX MMOKAa3HHWKIB, 3BOPOTHOI NMPWYMHHOCTI Ta IHIIMX TOB’S3aHUX 3 HUMH
pe3yIbTaTIB aHANI3y MAaHENbHUX JAaHUX OYJI0 BUKOPHCTAHO ONMHMCOBHI METOJ Ta y3aralbHEHHA METOJ MOMEHTIB xtabond?2.
3rigiHO 3 pe3yJibTaTaMy JOCITIDKEHHS PO3BMHEHHMX KpaiH Ta KpaiH, 10 PO3BUBAIOTHCS, aBTOPU CTaTTi BKa3ylOTh Ha
nepeBaXKaHHs HEJIOOLIHEHMX aKIild HaJ aKLisMH 3pOCTaHHS B IUIAHI JOXiAHOCTI Ha ¢oHmoBoMmy puHkKy Hirepii. Takum
YHHOM, HaJlaHO PEKOMEHAAIT JIsl pallioHaIbHUX iHBECTOPIB IIOJI0 IHBECTYBaHHS Y HU3bKOIOX1IHI HEOOLIHEeH]I akLil A
OTpUMaHHS OLIBIIOTO MPUOYTKY 3aMiCTh BUCOKOJIOXITHUX aKIil 3pOCTaHHS, IO JAl0Th HU3bKI NpuOyTkn Ha Hirepiiichkiit
(doHmoBIH OipXi.

KarouoBi ciaoBa: KOC]IIi€HT «I[iHA/3pOCTAaHHS JOXOMIB», aKIli 3pOCTaHHS, BUCOKOJOXIiIHI, HEIOOIIHCHI aKIIii,
HU3BKOIOXITHI.
Kaacugikaunis JEL: G11, G12.
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VlaBecTMpOBaHMe B pOCT IPOTUB CTOMMOCTHOTO MHBECTMPOBaHVs Ha IpyMepe (pOHAOBOTO PhIHKA
Hurepym

Ha cerogpsammmii neHsr Ha (oHmOBOM peiHKe Hwurepmm B oOmem HaOmomaeTcss MeABEXKHH TpeHA. B craThe
MIPOaHAIN3UPOBAHA TOXOIHOCTh BOCBMUAECSITH-BOCHMH aKIUH, MTO/ICIEHHBIX HA aKIMHM POCTA U HEJOOLEHEHHbBIE aKIUU Ha
OCHOBE KO3 (PHIIMEHTa «II€Ha/POCT JO0X0M0B». LIenbio cTaThu SBIIsIETCS BBIBICHHE IPeoOiIajaHns HEOOCHEHHbIX aKIni
HaJ akUusIMH pOCTa B IUIaHe NoXonHocTH. Ilo pesynpraram mccnenoBaHWil B PasBUTBHIX M Pa3BHBAOIIMXCS CTpaHax,
MOMEHTYM CBHUJIETENBCTBYET O MPEe00IaJaHuK HEAOOCHEHHBIX aKIMil Hajl akKIUsIMU POCTa B IIaHE JOXOJHOCTU. B craThe
NpOaHaATM3UPOBaHbl 00001IeHHbIe aHHble co CrpaBoyHrKa (POHAOBOTO phiHKAa HHUrepuu M rofoBbIX OTYETOB B Pa3HBIX
orpacisix 3a nepuoz ¢ 1990 no 2016 rr. [ns aHanu3a BbINAJAIONMX ITOKa3aTeled, 0OpaTHOM NPUYMHHOCTH U JPYTHX
CBA3aHHBIX C HUMHU PE3YJIbTATOB aHaJIN3a MaHCJIbHBIX JaHHbBIX 6bIJ'II/l KCIIOJIL30BaHbI OIMCATEIbHBIN METOa U O6OGIIJ,GHH])II71
MeTox MoMeHTOB Xxtabond2. CornacHo pe3ysbTaTaM HMCCIIEIOBAHUS PAa3BUTHIX M Pa3BUBAIOLIMXCS CTPaH, aBTOPHI CTAaTbH
yKa3bIBalOT Ha NpeobiajaHne HEeIOOIEHEHHBIX aKIMK HaJ aKkIMsIMU pOCTa B IUIaHE JIOXOJHOCTH Ha (POHIIOBOM pPBIHKE
Hurepun. Takum o6pa3om, IpezcTaBiieHbl peKOMEHIALNH ISl pAllHOHAIBHBIX HHBECTOPOB KacaTeJIbHO HHBECTUPOBAHHMS B
HU3KOJOXO/HbIC HEJOOLEHEHHBIE aKIWW IS MOJTydeHHs OojplIel MpuOBUIM BMECTO BBICOKOJOXOIHBIX AKIHHA pOCTa,
JAIOIKX HU3KYIO MpUObLTE Ha Hurepuiickoit hoHIOBOI OupKe.
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