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Вибір портфеля з використанням багатокритеріальної моделі прийняття рішень 

У статті використано модель прийняття рішень за кількома атрибутами (Multiple Attribute Decision 

Making – MADM) для покращення показників поза вибіркою моделі наївного розподілу активів. За 

певних умов наївна модель випередила інші моделі оптимізації портфеля, але також було виявлено, 

що вона збільшує хвостовий ризик. Модель MADM використовує набір атрибутів для ранжування 

активів і є гнучкою стосовно атрибутів, які можуть бути використані в процесі ранжування. Модель 

MADM присвоює вагові коефіцієнти кожному атрибуту і використовує їх для ранжування активів з 

точки зору їх бажаності для включення до портфеля. При використанні моделі MADM активи 

ранжуються на основі атрибутів, і, на відміну від наївної моделі, лише 50% кращих активів 

включаються до портфеля в будь-який момент часу. Модель перевірено з використанням фондових 

індексів як розвинутих ринків, так і тих, що розвиваються. У випадку з розвинутими ринками модель 

MADM мала на 24,04% вищу дохідність і на 53,66% менший ексцес, ніж наївна модель. Стосовно ж 

ринків, що розвиваються, віддача моделі MADM на 90,16% вища, ніж дохідність наївної моделі, 

однак з майже подібним ексцесом. 
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