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Січневі аномалії на фондових ринках Центральної та Східної Європи 

Результати численних досліджень показують, що фондові ринки часто зазнають впливу різних календарних 

аномалій, які порушують випадкове блукання цін на акції. Ці аномалії суперечать теорії ефективних ринків і 

можуть бути використані для створення аномальної прибутковості. У статті досліджується наявність двох із них, 

а саме ефекту січня та січневого барометра, на фондових ринках 12 країн Центральної та Східної Європи (ЦСЄ). 

Аналізується статистична значущість різниць у доходах, зареєстрованих протягом січня, та доходах, 

зареєстрованих за інші місяці (ефект січня), а також статистична значущість різниць між прибутками, 

зареєстрованими протягом частини року, що залишилась після позитивної дохідності за січень і після негативної 

січневої дохідності (січневий барометр). Результати показують, окрім іншого, що статистично значущий ефект 

січня впливає на фондові ринки Естонії, Литви, Чехії, Румунії та Латвії. На румунському та литовському 

фондовому ринках статистично значне підвищення дохідності в січні супроводжується статистично вищою 

волатильністю цін у січні. З іншого боку, про статистичну значущість січневого барометра можна говорити лише 

у випадку фондових ринків Латвії та України. Наявність цих аномалій суперечить теорії ефективних ринків. 

Можна припустити, що правильні інвестиційні стратегії, засновані на цих календарних аномаліях, повинні мати 

можливість генерувати аномальну прибутковість. 
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