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Вплив сировинних товарів і світових цін на акції на ідіосинкратичний ризик біткойна під час 

пандемії COVID-19 

У часи екзогенних системних потрясінь, таких як пандемія COVID-19, важливо застрахувати себе від можливих 

збитків або знайти безпечну гавань для інвестицій. У статті аналізуються зміни в ідіосинкратичних ризиках 

біткойна у товарному портфелі і світових акціях. Для цього використано модель M-GARCH, яка розглядає 

взаємозалежність між усіма активами портфеля з використанням змінюваної в часі системи ціноутворення. Ця 

модель вимірює вплив сировинних товарів і світових цін на акції як джерел системного ризику для дохідності 

біткойна до та після пандемії COVID-19. Дані свідчать про те, що під час пандемії COVID-19 вплив змін у 

сировинних товарах і світових цінах на ідіосинкратичний ризик біткойна був статистично значущим. 

Ідіосинкратичний ризик біткойна, виміряний у відсотках від загальної дисперсії, не врахованої запропонованою 

моделлю, під час пандемії зріс з 86,06% до 95,05%. Ці результати узгоджуються з даними попередніх досліджень 

властивостей біткойна як гарантії або безпечної гавані для портфеля, що складається з товарів і глобальних акцій. 
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