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Чи сприяє зростання грошових потоків динаміці цін на акції під час спалаху COVID-19? На 

прикладі Індонезії 

Пандемія COVID-19 – несподівана подія, яка спричинила паніку серед інвесторів фондового ринку, що 

спричинило різке зниження вартості акцій. Грошовий потік від операційної діяльності та вільний грошовий 

потік є показниками фінансової звітності компанії, що використовуються інвесторами як орієнтир для 

прийняття рішень на фондовому ринку. Грошові потоки фірми зображають реальні зміни співвідношення витрат 

і результатів її діяльності. Інформація про зростання грошових потоків може вказувати на те, наскільки успішно 

справляється фірма зі створенням додаткових грошових надходжень, які можуть підвищити її вартість. Мета 

дослідження – вивчити взаємозв’язок між зростанням грошових потоків до пандемії COVID-19 і після її спалаху 

та динамікою цін на акції. Використано метод регресії OLS із загальною вибіркою з 426 компаній на ринку 

капіталу Індонезії за період із 2 березня 2020 до 2 березня 2021 року. Результати показують, що зростання 

грошових потоків від операцій і зростання вільних грошових потоків не мають істотного впливу на дохідність 

акцій після спалахів COVID-19 у період із 2020 до 2021 року. Зростання продажів, ринкова капіталізація та 

дохідність акцій до спалаху COVID-19 з 2019 до 2020 року мали значну негативну кореляцію з прибутковістю 

акцій після спалаху пандемії. Крім того, до секторів, динаміка акцій яких позитивно корелює після спалаху 

COVID-19, належать базова промисловість, хімічна промисловість, різні галузі промисловості та 

інфраструктура. Це свідчить про те, що економічна криза, спричинена COVID-19, є аномалією на фондовому 

ринку. Отже, грошовий потік не є важливою інформацією для інвесторів протягом прогнозування результатів 

діяльності компанії під час спричиненої пандемією COVID-19 кризи. 

Ключові слова: вільний грошовий потік, грошовий потік від операційної діяльності, біржовий прибуток, 

COVID-19, фінансова криза 

Класифікація JEL: G01, G14, G41, G32 

 

Стаття знаходиться у відкритому доступі і може розповсюджуватися на умовах ліцензії Creative Commons Attribution 4.0 
International license, що дозволяє необмежене повторне використання, розповсюдження та відтворення на будь-якому носії за 
умови наявності відповідного посилання на оригінальну версію статті. 

 

  

 

 


