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Чиста інвестиційна позиція та фондовий ринок: на прикладі традиційних індексів та індексів 

ESG 

У статті досліджується вплив традиційних індексів фондового ринку та індексів ESG (екологічні, соціальні, 

управлінські) на чисту міжнародну інвестиційну позицію країни. Для цього різні методи, зокрема аналіз 

ANOVA, множинно-регресійний аналіз, кореляційний аналіз, аналіз VAR, R/S-аналіз і тест на причинно-

наслідкову залежність Ґрейнджера, застосовуються до квартальних даних про чисту міжнародну інвестиційну 

позицію та традиційні індекси й індекси ESG з Фінляндії, Швеції, Франції, Іспанії та України за період 2005–

2021 рр. Результати описової статистики показують, що індекси ESG є більш волатильними за традиційні, але 

відмінності статистично незначні згідно з аналізом ANOVA. Кореляційний аналіз дає прямі докази високої 

кореляції індексів ESG зі своїми традиційними аналогами (рівень кореляції коливається від 0,88 до 0,96). 

Результати регресійного аналізу вказують на те, що традиційні індекси фондового ринку та індекси ESG не 

мають істотного впливу на чисту міжнародну інвестиційну позицію. Дані про індекси ESG фондового ринку та 

чисту міжнародну інвестиційну позицію є постійними, і до них можна застосувати авторегресивні моделі. У 

середньому показник Херста перевищує 0,75 для індексів ESG і 0,85 для чистої інвестиційної позиції. У статті 

запропоновано рекомендації стосовно покращення системи відповідального інвестування. 
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