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Моделювання хвостового ризику на товарних ринках Індії з використанням умовного методу 

EVT-VaR та їх зв’язок з фондовим ринком 

Після 2007 року інвестиції в товарні ринки в Індії прискорилися. Це супроводжувалося значною мінливістю цін, 

тому стає обов’язковим точне вимірювання ризику цін на товар. Не менш важливим є вивчення зв’язку між 

мінливістю цін на товари та фондовим ринком. Отже, мета дослідження – розрахувати хвостовий ризик 

прибутковості індійських товарних ф’ючерсів, що активно торгуються, використовуючи умовний метод EVT-

VaR для вимірювання ризику. Зв’язок між товарними ринками та фондовим ринком вивчається з використанням 

методу Delta CoVaR. Результати вказують на таке. Ризик переноситься з екстремального збільшення/зменшення 

прибутковості ф’ючерсів на сиру нафту на прибутковість індексу Nifty. На фондовий ринок впливає як різке 

підвищення, так і зниження цін на ф’ючерси на сиру нафту, викликане фінансовими потрясіннями або 

поєднанням фінансово-економічних шоків. Ф’ючерси на цинк і природний газ не прив’язані до фондового 

ринку, а значить, можуть бути корисними для диверсифікації портфеля. Отримані дані вказують на те, що на 

індійських товарних ринках EVT-VaR є корисним інструментом для вимірювання ризику. На фондовий ринок 

впливають лише шоки ф’ючерсів на сиру нафту, а надзвичайна інтеграція між ними стає більш помітною, коли 

нафтові шоки викликані фінансовими факторами. Товари, окрім сирої нафти, не інтегровані з фондовими 

ринками в Індії. 
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