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Наявність політичних зв’язків та переваги для фірм, що зазнають фінансових труднощів на 

ринках, що розвиваються 

Є порівняно мало досліджень, які вивчають переваги наявності політичних зв’язків для фірм, що зазнають 

фінансових труднощів на ринках, що розвиваються. У цій статті досліджуються фірми, що зазнають фінансових 

труднощів, які дістають вигоду зі своїх політичних зв’язків в Індонезії. У цьому дослідженні три показники 

фінансових негараздів є залежними змінними: Z-бал Альтмана, негативний оборотний капітал і коефіцієнт 

покриття відсотків. Розмір фірми, прибутковість, ліквідність, кредитне плече та операційний грошовий потік є 

незалежними змінними. У статті використані щоквартальні дані за період із 2012 до 2018 року від 327 

нефінансових компаній на індонезійській фондовій біржі. Для аналізу взаємозв’язку між компаніями, які 

переживають фінансові негаразди, та наявністю політичних зв’язків (прихильники або опоненти чинного уряду) 

була використана пробіт-модель із випадковими ефектами (REPM). Результати показують, що фірми, які мають 

політичні зв’язки з опонентами чинному уряду, показують сильну позитивну кореляцію із виникненням 

фінансових негараздів. Водночас компанії, які мають політичні зв’язки з прихильниками уряду, показують сильну 

негативну кореляцію. Компанії, які мають політичні зв’язки з опонентами чинному уряду, відчувають фінансові 

труднощі щодо негативного оборотного капіталу та коефіцієнту покриття відсотків. Також встановлено, що 

боргове фінансування не є суттєвою проблемою для компаній, які переживають фінансові негаразди та мають 

політичну підтримку уряду. Є ознаки того, що такі компанії здобули вигоду від власних політичних зв’язків, 

наприклад, доступніше боргове фінансування. 
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