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Моделювання двонаправленого зв’язку «настрої – прибутковість»: дані з індійського ринку 

За останні два десятиліття тема настроїв інвесторів привернула увагу дослідників у всьому світі. У цьому 

дослідженні зроблено спробу проаналізувати двонаправлений зв’язок між настроями інвесторів і прибутковістю 

фондового ринку на індійському ринку, зосереджуючись як на одночасних, так і на відсталих взаємозв’язках 

між настроями інвесторів і прибутковістю ринку. Є також спроба вивчити питання впливу лагової ринкової 

прибутковості на поточну ринкову дохідність. З використанням аналізу головних компонентів створено індекс 

настроїв інвесторів для індійського ринку. Результати регресійного аналізу між індексом настроїв інвесторів і 

дохідністю фондового ринку показують, що поточні настрої позитивно впливають на поточні ринкові прибутки, 

а настрої з відставанням в один місяць негативно впливають на поточну ринкову прибутковість. Виявлено 

також, що ринкова прибутковість із запізненням в один місяць має позитивний зв’язок із поточною ринковою 

прибутковістю. Крім того, з використанням моделі VAR встановлено наявність одночасного та відстаючого 

двонаправленого зв’язку між настроями інвесторів і дохідністю ринку. Результати аналізу імпульсної реакції та 

дисперсійного декомпозиційного аналізу також підтверджують існування двостороннього зв’язку між 

настроями та прибутковістю, але показують, що вплив настроїв на ринкову прибутковість більш виражений, ніж 

вплив доходів ринку на настрої інвесторів. 
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