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Чи впливають щоденні цінові екстремуми на рішення про короткострокові інвестиції? Дані з 

індійського фондового ринку 

Для короткострокового інвестування на фондових ринках інвестори використовують цінові точки, свічкові 

патерни, ковзні середні, рівні підтримки та опору, лінії тренду, цінові моделі, індекс відносної сили та 

сходження-розходження ковзких середніх як орієнтир(и) для прийняття рішень. У статті досліджується, чи 

використовують інвестори щоденні екстремуми цін (найвищі та найнижчі ціни за день) для здійснення 

короткострокових інвестицій або прийняття торгових рішень у контексті індійського фондового ринку. Шляхом 

використання 6 902 спостережень за щоденними даними індексу NIFTY 50 з моменту його запуску виявлено, що 

щоденні екстремуми цін (високі або низькі) не впливають на початкову прибутковість наступного торгового 

дня. На підставі фіктивного регресійного аналізу виявлено, що дохідність відкриття наступного дня є 

статистично значущою, що вказує на наявність імпульсної поведінки. Однак незначні коефіцієнти для 

екстремальних значень високих або низьких цін означають, що інвестори не використовують їх як орієнтир під 

час прийняття рішень. Результати стабільні протягом тривалого часу та стійкі до ринків, що зростають чи 

падають. Крім того, початкова дохідність виявилася більш мінливою, ніж кінцева дохідність у першій половині 

вибірки, і менш мінливою у другій половині, що означає, що за останні кілька років ринки стали більш 

ефективними. 
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