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Вплив інтелектуального капіталу на управління доходами та фінансові показники 

Інтелектуальний капітал визнано одним із найважливіших активів сучасного бізнесу, однак він відображається у 

фінансовій звітності лише за певних умов. Метою дослідження є оцінка ролі інтелектуального капіталу з 

доданою вартістю (VAIC) у модеруванні зв’язку між управлінням доходами та фінансовими показниками. 

Використано дані нефінансових компаній, зареєстрованих на Сінгапурській та Індонезійській фондовій біржах, 

за період 2016–2021 років, усього 3. 303 спостереження за фінансовий рік. VAIC вимірюється з використанням 

моделі інтелектуального капіталу Пуліча, а управління доходами – моделі Кашника (1999). Для вивчення 

зв’язку між змінними застосовано численні лінійні регресії. Результати показують, що управління доходами не 

має істотного впливу на фінансові показники Сінгапуру, але має значний позитивний вплив на фінансові 

показники Індонезії. Виявлено також, що інтелектуальний капітал по-різному пом’якшує зв’язок між 

управлінням доходами та фінансовими показниками в обох країнах, що помірність інтелектуального капіталу є 

позитивною (негативною) для вибірки Сінгапуру (Індонезії). Ці висновки свідчать про те, що роль 

інтелектуального капіталу змінюється залежно від фондових бірж; Сінгапур вважається розвинутою країною 

Південно-Східної Азії, тоді як Індонезія є країною, що розвивається. Зроблено висновок, що роль 

інтелектуального капіталу у взаємозв’язку між управлінням доходами та фінансовими показниками варіює 

залежно від характеристик ринку та галузей. 
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