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Зв'язок між валютним курсом і фондовим ринком: дані з Індії 

У статті розглядається вплив коливань валютного курсу на різні капіталізовані індекси NSE Індії. П'ять 

обмінних курсів обрано на основі торгових контрактів у сегменті валютних деривативів NSE. Це: долар США – 

індійська рупія (USD/INR), євро – індійська рупія (EUR/INR), британський фунт – індійська рупія (GBP/INR), 

китайський юань – індійська рупія (CNY/INR) і японська єна – індійська рупія (JPY/INR), які використовуються 

як регресор у цьому дослідженні. Розглядаються дані NSE Nifty з великою капіталізацією 100, Nifty зі 

середньою капіталізацією 100 та Nifty з малою капіталізацією з 1 грудня 2012 по 1 грудня 2022 року. Модель 

GARCH (1, 1) використано для аналізу зв’язку між коливаннями обмінного курсу та капіталізованими 

індексами, також підтверджено DCC GARCH для оцінки переливу волатильності. Результати показують, що 

коливання обмінного курсу позитивно впливають на волатильність фондового ринку, при цьому ступінь впливу 

на компанії з малою, середньою та великою капіталізацією є різним. Встановлено, що DCC α є значущим для 

USD і GBP для малої капіталізації; GBP та CNY для середньої капіталізації. З іншого боку, USD, євро, CNY та 

JPY мають значний вплив на індекс компаній з великою капіталізацією в короткостроковій перспективі. Було 

також встановлено довгостроковий ефект переливу (DCC β) обмінних курсів на всі капіталізовані індекси 

індійського фондового ринку, і він виявився найвищим у випадку великої капіталізації. 
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