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Рашид 

Посередницький вплив управління доходами за принципом нарахування на зв’язок між 

структурою власності та вартістю фірми: дані з Йорданії 

Вартість фірми вважається головним і важливим фактором для інвесторів при прийнятті інвестиційних рішень, 

тому вони зацікавлені в якості фінансових даних у річних звітах компаній, пов’язаних із вартістю фірми, у 

спробах власників покращити імідж компанії та підвищити її вартість. Отже, у статті вивчається зв’язок між 

структурою власності та вартістю фірми через посередницьку роль управління доходами за принципом 

нарахування. Панельні дані отримано з фінансових звітів 88 зареєстрованих на Амманській фондовій біржі 

нефінансових компаній за 11 років (2009–2019). Для дослідження ефекту посередництва та посередницьких 

відносин застосовано тестові підходи Баррона та Кенні, Собела та інші. Результати вказали на позитивний вплив 

управлінської власності та іноземної власності на вартість фірми. Крім того, продемонстровано негативний 

вплив управлінської та іноземної власності на управління прибутками за принципом нарахування, тоді як 

управління доходами за принципом нарахування позитивно впливало на вартість компанії. Що стосується 

посередницьких відносин, результати виявили посередницький ефект управління прибутками за принципом 

нарахування на зв’язок між управлінською власністю та вартістю фірми, а також посередницький вплив 

управління прибутками за принципом нарахування на зв’язок між іноземною власністю та вартістю фірми. 

Однак управління доходами за принципом нарахування не є посередником у зв’язку між сімейною власністю та 

вартістю фірми. Це показує важливість скорочення управління доходами за принципом нарахування через 

особистість інвесторів (керівників та іноземних), що допомагає посилити контроль з метою підвищення вартості 

компанії. 
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