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Аналіз впливу ключових економічних факторів на обмінний курс з використанням методу 

векторної корекції помилок: приклад Індії 

Зв’язок між обмінними курсами та ключовими економічними факторами є дуже важливим і може відрізнятися в 

різних країнах залежно від економічного контексту. У цій дослідницькій статті, з використанням тесту 

коінтеграції Йогансена в контексті економіки Індії, аналізуються коінтеграційні зв’язки між обмінним курсом, 

платіжним балансом, ставкою відсотка, інфляцією та відкритістю торгівлі. Використовуються річні часові ряди 

даних з 2008 по 2024 рік. Стаціонарність змінних спочатку перевіряється за допомогою розширеного тесту Дікі-

Фуллера. Потім, для визначення довгострокових рівноважних зв’язків, застосовується тест коінтеграції 

Йогансена, а модель векторної корекції помилок фіксує короткострокову динаміку та коригування в бік 

рівноваги. Обмінний курс вносить помірні корективи в коінтеграційні взаємозв’язки, іноді відновлюючи 

рівновагу, а іноді відхиляючись від неї. Платіжний баланс демонструє великі коефіцієнти, передусім 

підсилювальні відхилення. Ставка відсотка має мінімальне коригування, демонструючи слабку реакцію на 

порушення рівноваги. Інфляція та відкритість торгівлі мають невеликі негативні коефіцієнти, що вказує на 

слабку корекцію в бік рівноваги. Загалом платіжний баланс посилює відхилення, тоді як інші змінні 

демонструють різний ступінь поведінки для виправлення помилок. Модель пояснює 67,4% варіації змін 

обмінного курсу (R-квадрат = 0,674), зі скоригованим R-квадратом 0,5, що враховує предиктори. F-статистика 

(3,87, p = 0,0115) показує, що модель є статистично значущою. На короткострокові зміни обмінного курсу 

впливають попередні обмінні курси, платіжний баланс, інфляція та відкритість торгівлі, тоді як ставки відсотка 

відіграють мінімальну роль. 
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