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Аналіз шоків, пов’язаних з цінами на нафту, ринкової ефективності та вторинного ефекту 

волатильності на прикладі країн БРІКС 

В рамках дослідження було проаналізовано вплив шоків, пов’язаних з цінами на сиру нафту, на ефективність 

фондового ринку та вторинний ефект волатильності в країнах БРІКС (Бразилія, Росія, Індія, Китай і Південна 

Африка), на основі 6,275 щоденних спостережень з квітня 1999 року по березень 2024 року. Результати тестів 

одиничного кореня та коефіцієнта дисперсії Ло-Макінлея показали, що лише Росія та Індія демонструють 

слабку ефективність, тоді як Бразилія, Китай та Південна Африка демонструють неефективність, що вказує на 

можливості для аномальних доходів. Аналіз причинності за Грейнджером підтверджує сильні короткострокові 

взаємозв’язки, коли Бразилія стає провідним ринком для Росії, Індії та Південної Африки. Коінтеграційний тест 

Йогансена показує довгострокові зв’язки між ринками БРІКС і цінами на сиру нафту, що свідчить про обмежені 

можливості диверсифікації. Моделі ARCH-GARCH і функції імпульсної реакції показують значний вторинний 

ефект волатильності, викликані шоками цін на нафту, які тривають 2-6 торгових днів. Волатильність цін на сиру 

нафту впливає на всі ринки, крім Південної Африки, відображаючи різні енергетичні залежності. Ці висновки 

підкреслюють взаємозв’язок і системний ризик фінансових систем країн БРІКС, що має критичні наслідки для 

міжнародних інвесторів і політиків в управлінні портфельними стратегіями та стабілізації ринків. 
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