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Рушійні сили місцевих державних інвестицій у Марокко: аналіз панельних даних 

У статті досліджуються детермінанти місцевих державних інвестицій у Марокко, країні, яка перебуває в процесі 
децентралізації та стикається з постійними регіональними диспропорціями. Дослідження має на меті визначити 
ключові чинники, що визначають капітальні витрати у 12 регіонах Марокко та органах місцевого 
самоврядування, охоплюючи регіональні, провінційні та муніципальні ради, у період із 2017 до 2024 року. 
Побудована динамічна панель із 96 спостережень, і застосований узагальнений метод моментів (GMM) для 
обліку ендогенності, спостереженням за регіональними фіксованими ефектами й обліку тимчасової стійкості 
інвестицій. Вибір підходу GMM підтверджується попереднім описовим аналізом та браку просторової 
автокореляції, підтвердженим I-тестом Морана. Емпіричні результати показують, що як регіональні доходи з 
власних джерел, так і трансферти центрального уряду мають позитивний і статистично значущий вплив на 
інвестиції з еластичністю 0,43 та 1,35 відповідно. Заборгованість також має позитивний внесок (0,21%), що 
підкреслює її потенціал як інструменту фінансування при належному управлінні. І навпаки, витрати на персонал 
мають значний вплив на інвестиції (–0,48%), тоді як інші операційні витрати та населення регіону не мають 
суттєвого впливу. Модель є надійною (R2 = 0,757) і задовольняє критерій Гансена (p = 0,095). Загалом, отримані 
результати підкреслюють вирішальну роль фінансової автономії та ефективності міжбюджетних трансфертів для 
підвищення інвестиційного потенціалу органів місцевого самоврядування. Результати також вказують на 
необхідність ефективнішого управління операційними витратами, щоб уникнути обмеження потенціалу 
капіталовкладень. 
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