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Інтеграція вітчизняних інституційних інвесторів з Nifty 50 на фондовому ринку Індії 

Іноземні інституційні інвестори традиційно домінували на індійських фондових ринках. Однак з 2020 

року ситуація суттєво змінилася: число зареєстрованих інвесторів на Національній фондовій біржі 

Індії потроїлось. Цьому сприяли пандемія COVID-19, зростання популярності «інфлюенсерів» і 

легкий доступ до фінансових знань. У статті, з використанням щоденних даних з квітня 2017 по 

березень 2022 року, досліджується довгостроковий і причинно-наслідковий зв'язок між індексом 

NIFTY 50 та чистими потоками вітчизняних інституційних інвесторів на індійському фондовому 

ринку. Було використано розширений тест Дікі-Фуллера, коінтеграційні тести Йохансена та аналіз 

причинно-наслідкових зв'язків за Грейнджером; виявлено довгостроковий коінтегрований зв'язок між 

щоденним потоком NIFTY 50 та вітчизняними інституційними інвесторами як до, так і після COVID-

19. Результати показують двонаправлений причинно-наслідковий зв'язок за Грейнджером між NIFTY 

50 та вітчизняними інституційними інвесторами (p-значення < 0,02), а також між NIFTY 50 та 

іноземними інституційними інвесторами (p-значення < 0,00) у період після COVID-19, що є 

відхиленням від односпрямованої закономірності, яка спостерігалася до пандемії між NIFTY 50 і 

вітчизняними інституційними інвесторами. Це вказує на те, що трейдери й аналітики можуть 

використовувати потоки вітчизняних інституційних інвесторів як провідний індикатор руху NIFTY 

50. Вивчення взаємодії вітчизняних інституційних інвесторів з індексом NIFTY 50 допомагає оцінити, 

чи впливають їхні інвестиційні моделі на ринкові коливання, чи реагують на них, а також підкреслює 

стійкість індійських ринків до зовнішніх потрясінь. 
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