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Оцінка за МСБО 40: модель справедливої вартості? Приклад Індонезії 

У цій статті вивчається вплив договірних, цінових та опортуністичних мотивів на вибір моделі справедливої 

вартості чи витрат на інвестиційну нерухомість, а також те, як інституційна власність пом'якшує вплив цих 

трьох мотивів. Дослідження проводилося на основі даних 100 компаній з інвестиційною нерухомістю у десяти 

секторах, зареєстрованих на Індонезійській фондовій біржі у 2018–2022 роках (зокрема 500 спостережень за 

рік). Для перевірки гіпотез використовувалися логістична регресія та помірний регресійний аналіз. Результати 

показали, що три мотивації пояснюють вибір між моделями справедливої вартості та витрат. Однак 

інституційна власність відіграє важливу пом'якшувальну роль. Договірна мотивація та розмір фірми як показник 

позитивно пов'язані з вибором справедливої вартості, що суперечить політичним витратам, оскільки 

справедлива вартість може підвищити вартість активів, потенційно збільшуючи можливості для фінансування 

від третіх сторін. Стимули ціноутворення активів, співвідношення ринкової та балансової вартості як показники 

інформаційної асиметрії не впливають на вибір, оскільки Індонезія є країною, що розвивається, де інвестори 

схильні демонструвати стадне упередження, тобто їхні джерела інформації покладаються на проблеми, а не на 

фінансові звіти. Що стосується опортуністичної мотивації, то прибутки від змін справедливої вартості 

інвестиційної нерухомості для проксі-показника бонусного плану позитивно пов'язані з вибором справедливої 

вартості. Крім того, інституційна власність може посилити вплив договірних та опортуністичних мотивацій і 

послабити вплив мотивації ціноутворення активів на вибір моделі справедливої вартості. 
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