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Інфляція та ефективність грошово-кредитної політики в умовах зовнішніх шоків: приклад 

економіки Нігерії 

Мотивом для проведення цього дослідження стала нездатність грошово-кредитної політики підтримувати 

цінову стабільність в умовах системи гнучкого обмінного курсу з високою волатильністю курсу найри до 

долара в Нігерії. У зв'язку з цим у статті вивчається питання ефективності грошово-кредитної політики щодо 

стабільності цін в умовах зовнішніх шоків, що загрожує системі. Використано стандартне відхилення обмінного 

курсу найри до долара як показника зовнішнього шоку; результати нелінійного авторегресійного розподіленого 

лагу (NARDL) з застосуванням квартальних даних з першого кварталу 1980 по перший квартал 2024 року 

показують, що зовнішні шоки послаблюєть ефективність грошово-кредитної політики. Зокрема, монетарна 

експансія є менш інфляційною у короткостроковій перспективі, ніж у довгостроковій, тоді як її скорочення 

знижує продуктивність, суттєво не впливаючи на інфляцію в закритій економіці без шоків. Однак за наявності 

зовнішніх потрясінь монетарне скорочення та розширення мали надто неоднозначний і непослідовний вплив на 

інфляцію протягом обох періодів. Це означає, що, окрім спричинених зовнішніми шоками структурних 

недосконалостей, це послаблює реакцію монетарної політики на цінову стабільність. З огляду на те, що інфляція 

зберігається на рівні 77,7%, а швидкість адаптації до стаціонарної рівноваги становить 7,7% за квартал, це 

означає, що система буде дивергентно нестабільною в довгостроковій перспективі. У дослідженні зроблено 

висновок про те, що ефективність грошово-кредитної політики знижується під впливом зовнішніх шоків, тому 

було рекомендовано поєднання заходів фіскальної та монетарної політики, спрямованих на забезпечення 

стабільності цін, систему керованого плаваючого обмінного курсу та таргетування інфляції. 

Ключові слова: війна грошово-кредитна політика, інфляція, шоки, обмінний курс, асиметрія, ставка відсотка, 

грошова маса, NARDL 

Класифікація JEL: E52, E31, F31, E43, C22 

 

Стаття знаходиться у відкритому доступі і може розповсюджуватися на умовах ліцензії Creative Commons Attribution 4.0 
International license, що дозволяє необмежене повторне використання, розповсюдження та відтворення на будь-якому носії за 
умови наявності відповідного посилання на оригінальну версію статті. 

 

 

 

 

 

  


