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Аналіз ролі фінансової грамотності, минулої поведінки та суб'єктивних норм у формуванні 

наміру інвестувати: медіаційний аналіз 

Намір людини інвестувати відображає її схильність досліджувати різноманітні інвестиційні інструменти, 

виділяти час на розуміння інвестиційних механізмів через такі заходи, як семінари чи практикуми, та брати 

активну участь в інвестиційній діяльності. Це питання є особливо актуальним, з огляду на відносно низький 

рівень фінансової грамотності та інвестиційної участі населення, особливо представників покоління Z. Метою 

цього дослідження є вивчення впливу фінансової грамотності, попереднього поведінкового досвіду та 

суб'єктивних норм на інвестиційні наміри покоління Z у Північній Суматрі (Індонезія), як прямо, так і 

опосередковано через сприйнятий поведінковий контроль. Респондентів – студентів і працівників, 

ідентифікованих як покоління Z – було відібрано з використанням методів цілеспрямованої вибірки та снігової 

кулі, а дані збиралися за допомогою онлайн-анкет. Застосовувався кількісний підхід, а дані аналізувалися з 

використанням моделювання структурними рівняннями з урахуванням часткових найменших квадратів (PLS) 

версії 4.0. Результати показують, що фінансова грамотність має значний позитивний вплив на намір інвестувати 

(p < 0,05) та на сприйнятий поведінковий контроль (p < 0,05), а сприйнятий поведінковий контроль, попередній 

досвід і суб'єктивні норми суттєво впливають на інвестиційні наміри (p < 0,05). Медіаційний аналіз показує, що 

сприйнятий поведінковий контроль відіграє помітну посередницьку роль у зв'язку між фінансовою грамотністю 

та намірами інвестувати (p < 0,05). Ці результати підкреслюють необхідність підвищення фінансової 

грамотності, зміцнення інвестиційних спільнот і проведення цілеспрямованого навчання для формування 

впевненості представників покоління Z в інвестуванні, тим самим стратегічно та стійко розвиваючи їхні 

інвестиційні наміри. 

Ключові слова: намір інвестувати, фінансова поведінка, покоління Z, SEM-PLS, Індонезія 

Класифікація JEL: E22, G40, G41, G53 

 

Стаття знаходиться у відкритому доступі і може розповсюджуватися на умовах ліцензії Creative Commons Attribution 4.0 
International license, що дозволяє необмежене повторне використання, розповсюдження та відтворення на будь-якому носії за 
умови наявності відповідного посилання на оригінальну версію статті. 

  


