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Злиття та поглинання у страховому секторі: систематичний та бібліометричний аналіз 

тенденцій, детермінант і майбутніх напрямків досліджень 

Злиття та поглинання стають дедалі популярнішими операціями на фінансових ринках і часто розглядаються як 

швидший та безпечніший спосіб досягнення зростання та створення цінності. Однак наукових робіт, присвячених 

виключно страховій галузі, як і раніше, мало. Мета цієї дослідницької статті – синтезувати характеристики 

наявних досліджень, описати використані методи та змінні, представити дані про вплив на вартість і ефективність 

діяльності компаній, що беруть участь, визначити основні детермінанти цього впливу та, нарешті, висвітлити 

основні прогалини й напрямки майбутніх досліджень. Статті, опубліковані до 2025 року, були зібрані з баз даних 

Web of Science та Scopus, в результаті чого отримано остаточну вибірку з 28 робіт. Аналіз показав, що провідними 

виданнями є Journal of Banking & Finance, Journal of Risk and Insurance та Journal of Risk Finance, а найвпливовішим 

автором – Дж. Девід Каммінс. Піки публікацій припали на 2008 і 2011 роки, хоча стійкої тенденції до зростання 

не спостерігалося. Більшість досліджень присвячено компаніям, які займаються страхуванням, не пов’язаним зі 

страхуванням життя, і використовують дані США. З методологічної точки зору в літературі домінують подієві 

дослідження та моделі DEA, що фокусуються відповідно на створенні акціонерної вартості та ефективності 

компаній. Результати залишаються неоднозначними, оскільки теоретично очікується, що угоди зі злиттів і 

поглинань створюватимуть цінність, однак емпіричні дані демонструють значну варіацію залежно від контексту. 

Визначені детермінанти ефективності злиттів і поглинань включають розмір компанії, попередній досвід злиття 

та поглинання, географічну або галузеву диверсифікацію, спосіб оплати, форму власності та тип бізнесу, 

корпоративне управління та людські ресурси. 
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