
Нові Свандарі Будіарсо, Вінстон Понто 

Ринкова ефективність компаній, які виплачують дивіденди, в умовах жорсткої монетарної 

політики: приклад Індонезії 

Ринкова ефективність компаній, які виплачують дивіденди, в умовах жорсткої монетарної політики: приклад 

Індонезії 

Протягом 2024 року зміни ставок відсотка й оголошення про дивіденди стали надважливою інформацією для 

інвесторів при визначенні їхніх інвестиційних портфелів. Ці два чинники по-різному впливають на динаміку цін 

акцій на ринку. Метою дослідження є вивчення ефективності ринку у слабкій формі з урахуванням цих 

факторів. Вибірка складається з компаній, які регулярно оголошують і виплачують дивіденди, оскільки 

вважається, що вони привертають значну увагу інвесторів. Для перевірки ефективності ринку застосовується 

тест прогонів, а для аналізу даних часових рядів дохідності акцій, скоригованих на безризикові ставки, – тест 

коефіцієнта дисперсії. Результати дослідження свідчать про те, що у 2024 році індонезійський фондовий ринок 

був відносно ефективним, особливо у своїй слабкій формі. Це означає, що зміни ставок відсотка й оголошення 

про дивіденди відіграють вирішальну роль у визначенні ефективності ринку. Ця умова підтверджується 

раціональною поведінкою інвесторів, які розподіляють свої інвестиції між акціями та безризиковими активами, 

за умови, що дивіденди залишаються достатньо прибутковими. Це дослідження робить внесок у розвиток 

гіпотези ефективного ринку, зокрема щодо одночасного надходження на ринок інформації про відсоткові ставки 

та оголошення дивідендів. Однак робота обмежується критеріями вибірки в межах певного періоду, тому 

очікується, що автори майбутніх досліджень розширять аналіз, включивши до нього додаткові фактори. 
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