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Інтегрована стратегія імпульсу, заснована на ентропії та надмірній поведінковій реакції: дані з 

В'єтнаму 

Зростання волатильності поведінки інвесторів та інформаційної складності фондових ринків, що розвиваються, 

таких як В'єтнам, створюють гостру потребу в більш досконалих аналітичних підходах до виявлення надійних 

сигналів імпульсу. Мета дослідження – розробити та перевірити інтегровану торговельну стратегію на основі 

імпульсу, розроблену спеціально для в'єтнамського фондового ринку. На основі даних про ціни та обсяг торгів 

для всіх акцій, що котирувалися на VNINDEX з січня 2015 по лютий 2025 року, методологія поєднує в собі 

засновані на перестановках заходи ентропії для виявлення короткострокових структурних закономірностей з 

концепцією періоду формування-утримання для аналізу середньострокової та довгострокової динаміки за 

допомогою надмірної тривалої реакції. Емпіричні результати показують виражену структурну розбіжність у 

поведінці імпульсу в різних інвестиційних горизонтах. Короткостроковий імпульс стійкий і тісно пов'язаний із 

простими ціновими й об'ємними моделями, що вказує на скоординовану поведінкову торгівлю і тимчасову 

передбачуваність. На противагу цьому, середньострокові та довгострокові ефекти постійної надмірної реакції 

демонструють стабільно негативні значення на різних горизонтах формування й утримання, що свідчить про те, 

що надмірна інтенсивність торгівлі призводить до систематичного повернення до середнього значення, а не до 

стійкого імпульсу. Результати тестування на попередніх даних за період з січня 2023 по лютий 2025 року 

демонструють, що запропонована інтегрована стратегія суттєво перевершує пасивний бенчмарк VNINDEX 

«купи та тримай», досягаючи коефіцієнта Шарпа 3,96 порівняно з 0,64 для ринку. Чудові результати 

зберігаються за різних варіантів побудови портфеля та відображають покращений контроль ризиків зниження 

вартості, а не підвищену волатильність дохідності. Ці висновки вказують на те, що інтеграція показників 

складності, заснованих на ентропії, з поведінковими індикаторами, базованими на обсязі торгів, забезпечує 

більш ефективну основу для підвищення прибутковості з поправкою на ризик на фондових ринках, що 

розвиваються. 

Ключові слова: передбачуваність, нелінійність, складність, стадність, настрої, зворотний, обсяг, ефективність 

Класифікація JEL: G11, G12, G14, C58 

 

Стаття знаходиться у відкритому доступі і може розповсюджуватися на умовах ліцензії Creative Commons Attribution 4.0 
International license, що дозволяє необмежене повторне використання, розповсюдження та відтворення на будь-якому носії за 
умови наявності відповідного посилання на оригінальну версію статті. 

 

  


